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1. INTRODUCCION.

Los datos mas recientes de las principales magnitudes macroeconémicas muestran cierto crecimiento y
recuperacion de la economia espaiola y en concreto de la economia Navarra, en mayor medida incluso
que la media nacional. Pero, ;en qué medida se estan notando estos sintomas en la generalidad de las

empresas navarras?

Segln la estimacion avance de la Contabilidad Nacional Trimestral publicada por el INE, el PIB en volumen
de la economia espaiiola aumentoé en el primer trimestre del ano el 0,1 % en términos intertrimestrales,
tras afo y medio de caidas ininterrumpidas (- 0,1% en el cuarto trimestre de 2.009). En tasa interanual, el
PIB retrocedi6 el 1,3 % frente a la caida del 3,1 % del trimestre precedente, comportamiento que puede
ser explicado por la contribucion menos negativa de la demanda nacional y la aportacién positiva del

sector exterior.

En Navarra se registra un descenso interanual del 0,1% en el primer trimestre del afno 2010, frente al -1,9
% del periodo precedente. Mientras que sobre el trimestre anterior se alcanza una variacion positiva del
0,4%. Los tres ultimos trimestres de crecimiento consecutivo, consolidan la salida de la recesion de la

Comunidad Foral de Navarra.

Estos signos de recuperacion estan teniendo lugar en determinados sectores, y no en todas las empresas

pertenecientes a estos sectores de manera generalizada.

Con el presente estudio se pretende identificar posibles tendencias de mercado en los volimenes de
actividad alcanzados por empresas de distintos sectores en el periodo 2.009 - 2.010, haciendo hincapié en
lo que esta ocurriendo en el primer cuatrimestre de 2.010, que es el momento en que los indicadores

macroecondémicos muestran expectativas de salida de la crisis.

DATOS EMPLEADOS

Los datos empleados son las cifras de ventas mensuales de las empresas participantes en el estudio, desde

enero de 2.008 hasta finales del primer cuatrimestre de 2.010.

Las facturaciones mensuales facilitadas por las empresas se han transformado en indices relativos,
considerando como valor 100 la tasa anual mévil de diciembre de 2.008. El resto de valores manifiestan la

relacion existente entre dicha tasa anual movil y la de los sucesivos meses.

Por otro lado, se han agrupado las empresas segin CNAE (Clasificacion Nacional de Actividades

Econdmicas). Este es el listado de los cddigos CNAE de las empresas empleadas en el estudio:
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e CNAE 22 - Fabricacién de productos de caucho y plasticos
e CNAE 43 - Actividades de construccion especializada
e CNAE 45 - Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas

e CNAE 46 - Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto vehiculos de motor y

motocicletas
e CNAE 47 - Comercio al por menor, excepto vehiculos de motor y motocicletas
e CNAE 69 - Actividades juridicas y de contabilidad
e CNAE 70 - Actividades de las sedes centrales; actividades de consultoria de gestion empresarial

e CNAE 96 - Otros servicios personales

INFORMACION OBTENIDA

La informacién que se obtiene del analisis es la siguiente:

e Evolucion de la tasa anual mévil de la facturacion o evoluciéon de la facturacion interanual.
Este blogue de informacion permite detectar la tendencia de la facturacion, eliminado el posible
efecto desvirtuador de la estacionalidad de las ventas que caracteriza la actividad de muchas
empresas. Asi mismo, la representacion grafica de periodos completos de doce meses permite

visualizar las tendencias.

e Evolucion de la facturacion media mensual. Permite analizar en qué medida han aumentado o
disminuido los volumenes de facturacién media mensual de las empresas, y si se esta produciendo
en el ultimo cuatrimestre un cambio de tendencia con respecto al mismo periodo del ejercicio

anterior.
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2. EVOLUCION TASA ANUAL MOVIL.

La tasa anual movil se obtiene como suma de la facturacion de la empresa en los Ultimos doce meses de
actividad. Cada mes se actualiza el calculo, obteniendo como resultado la facturacion de esos doce

Ultimos meses.

La evolucion mensual de la tasa anual mévil de una empresa permite obtener en un grafico la tendencia

que presenta la actividad de cada empresa.

De la comparacion de los graficos de las diferentes empresas que participan en el estudio no puede

desprenderse un patréon comUn en las tendencias de las actividades. Las principales diferencias son:

a. Algunas compaiias han experimentado un decrecimiento significativo de su actividad con el inicio

de la crisis, mientras que otras han permanecido estables en cuanto a volumen de ventas.

b. El impacto de la crisis sobre los volumenes de actividad ha variado en funcion del sector en el que

opera cada empresa.

c. Del mismo modo, alguna de estas empresas estd mostrando en la actualidad signos de

estabilizacion e incluso crecimiento, cuando otras siguen en tendencia decreciente.
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Grafico 1. Evolucion tasa anual mavil.
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Grafico 2. Evolucion tasa anual mavil.
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a. La tonica dominante en las tendencias de las tasas
anuales moviles ha sido la de experimentar un
descenso de la misma. Esta situacion es

coincidente con una contraccion generalizada de

Los motivos por los que algunas empresas no han

manifestado este decrecimiento durante 2.009 son:

Existencia de estimulos estatales al
consumo, como es el caso de la
Empresa E (Grafico 1), dedicada a la

venta de automoviles.

La empresa estd en proceso de
penetraciébn de nuevos nichos de
mercado, lo que les permite
compensar un descenso en una linea
con las nuevas facturaciones
generadas. Un ejemplo de esta
situacion es el caso de la Empresa F
dedicada al comercio al por mayor de

planta ornamental (Grafico 2).
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Grafico 3. Evolucion tasa anual mavil.
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Grafico 4. Evolucion tasa anual mavil.

CNAE 43 - Actividades de construccion especializada
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Grafico 5. Evolucion tasa anual mavil.

Qe
9 esyges

b. Aquellas empresas que manifiestan similitudes en

la tendencia, al presentar una tendencia
decreciente en la actividad durante el ejercicio
2.009, también presentan discrepancias en cuanto

a la fase del ciclo en la que se encuentran.

Hay empresas que manifiestan un cambio en la
tendencia al mostrar un punto de inflexion con un
valor de la tasa anual movil en meses anteriores y

valores crecientes en la actualidad.

En sectores industriales, esto se manifiesta en
sectores dependientes del sector automocion vy
electrodoméstico linea blanca, que pueden estar
notando las mejores perspectivas a nivel
internacional, como es el caso de la Empresa A del

Grafico 3.

En otros casos, las empresas se encuentran en un

proceso de estabilizacion de la tasa anual movil.

Por Gltimo, hay casos en los que el descenso no se ha

detenido. Aquellos sectores dependientes del
consumo privado manifiestan aln alguna tendencia
decreciente, sobre todo cuando no son articulos de

primera necesidad.

Légicamente, no todos los sectores acompasan
exactamente los ciclos econémicos y, ademas, dentro
de cada sector, dependiendo de dbonde nos
encontremos dentro de la cadena de valor, los

efectos se notaran mas tarde.

Asi,

construccion

mientras los distribuidores de material de

para la edificacion pueden estar
estabilizando la tasa anual movil (Empresa G del
Gréfico 4), las empresas instaladoras pueden entrar
en esta fase mas tarde, dependiendo de cuando
intervengan en las nuevas obras (Empresa C del

Grafico 5).
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[ CNAE 22 |

| A 1 B | [ total cnae |

| 3er cuatr. 2.008 || 1 | { - |

[ 1ercuatr. 2.009 || -1596% ]| -9.84% || -14,52% |

[ 2°cuatr.2.009 || -544% ]| -11,97% || -7,06% |

| 3°cuatr.2.009 || 3,57% || -12,01% || -0,09% |

[ 1ercuatr.2.010 | [ 2466% || -362% || 18,82% ]
Tabla 1. Tasas de crecimiento.

[ CNAE 43 |

| C 1 D | [ total cnae |

| 3er cuatr. 2.008 || 1 | { - |

[ 1ercuatr. 2.009 || -13,67% ]| 1048% || 4,25% |

[ 2°cuatr.2.009 || -1,16% ]| -1,75% || -1,62% |

[ 3°cuatr.2.009 || -2,59% || -3,11% || -3,00% |

[ 1ercuatr.2.010 |[ -1060% || 014% || -2,18% ]
Tabla 2. Tasas de crecimiento.

| CNAE 46 |

| || G | | H | | total cnael

| 3er cuatr. 2.008 | | | | | | - | | - |

[ 1ercuatr. 2.009 |[ 3,85% [ -864% ][ -1536% |[ -7,47% |

[ 2°cuatr.2.009 ][ 9,81% ][ -1438% ][ 558% |[ -86% |

[ 3°cuatr.2.009 || 12,90% |[ -17,72% || o0,40% || -9,89% |

[ tercuatr. 2.010 |[ 255% [[ -14,28% [ -519% ][ -9,12% |
Tabla 3. Tasas de crecimiento.

[ CNAE 96 |

| P 1 Q | [ total cnae |

| 3er cuatr. 2.008 || 1 | { |

[ 1ercuatr. 2.009 || 3,28% ][ -193% || 1,49% |

[ 2°cuatr.2.009 || -515% ]| -567% || -532% |

[ 3°cuatr.2.009 || -1,15% || -641% || -2,89% |

[ 1ercuatr.2.010 |[ -2,17% || -351% || -2,60% ]

Tabla 4. Tasas de crecimiento.
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c. El impacto de la crisis ha sido desigual en
diferentes sectores, y dentro de cada sector, en

diferentes empresas.

Sin embargo, si que puede apreciarse que las caidas
de la tasa anual movil, en términos trimestrales, ha
experimentado descensos que se sitUan en sus valores
maximos entre el 10 % y el 15 %, aunque en algunos
casos han sobrepasado el 17 %, como es el caso de la
Empresa G (Tabla 3).

En otros sectores, como el de los servicios personales
(CNAE 96), los descensos maximos han rondado el 6
%.
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3. EVOLUCION FACTURACION MEDIA MENSUAL.

El analisis de la tasa anual mévil muestra las tendencias del mercado pero, logicamente, no muestra los
escenarios con inmediatez. En este caso se considera conveniente complementar el analisis anterior con el

de la evolucion de la facturacion media mensual de cada ejercicio.

Este apartado recoge informacion concerniente a la facturacidon media mensual de las empresas mas
representativas de cada sector de actividad, sin incluir las empresas cuyas ventas son de caracter

estacional, por la escasa informacion que de ellas aporta un analisis de la facturacién mensual media.

Cada grafico representa las ventas mensuales medias de cada una de las empresas a través de dos lineas:
la facturaciéon media mensual de 2.009 (linea azul) y la facturacion media mensual del primer
cuatrimestre del ejercicio 2.010 (linea rosa). En caso de no disponer de datos hasta abril de 2.010, se

representan los datos hasta el mes de marzo, como Ultimo dato disponible.

Los graficos que a continuacion se muestran contienen también el porcentaje de variacion de la
facturacion media de enero de 2.010 con respecto de la facturacién media de enero de 2.009, y el
porcentaje de variacion de la facturacién media de abril de 2.010 con respecto de la facturacion media de

abril de 2.009 (en su defecto, tomando los datos de marzo).
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Grafico 6. Evolucion facturacion media mensual.

Empresa G CNAE 46 - Comercio al por mayor e intermediarios del comercio
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Grafico 7. Evolucion facturacion media mensual.

Empresa C CNAE 43 - Actividades de construccion especializada
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Grafico 8. Evolucion facturacion media mensual.

Empresa K CNAE 47 - Comercio al por menor excepto vehiculos de motor y
motocicletas
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Grafico 9. Evolucion facturacion media mensual.
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En algunas empresas se aprecia la tendencia creciente
de la facturacion media del ejercicio, reduciéndose
claramente la diferencia con lo ocurrido en el 2.009,
como se aprecia en el Grafico 6, que representa la
facturacion media de la Empresa B, dedicada a la

fabricacion de piezas de plastico.

En el caso de la distribucion de material de
construccion se aprecia también la tendencia creciente,
aunque aun no ha permitido dar el cambio de tendencia
en la tasa anual movil. Este hecho se refleja en el
Grafico 7, que muestra la evolucion de la facturacion
media mensual de la Empresa G. Sin embargo, algunos
instaladores de estos materiales ain no han
experimentado este cambio de tendencia, como es el

caso de la Empresa C (Grafico 8).

El comercio al por menor no presenta una
homogeneidad en cuanto a la tendencia de ventas de
sus empresas, puesto que hay un aspecto clave que
marca la diferencia entre ellas: el tipo de producto que

comercializan.

Dos de las empresas de este sector, que se dedican a la
venta de libros y comics (Empresa K, Grafico 9), y a la
venta de revistas y peliculas respectivamente,
presentan unas ventas medias mensuales inferiores a las
de 2.009.

Por el contrario, las que comercializan un producto o
prestan un servicio de primera necesidad, como son la
venta de pan y la realizacion de arreglos textiles, han
recuperado el volumen de actividad, superando en el
primer trimestre las cifras de facturacion media del afio

anterior.

Estudio Primer Cuatrimestre 2010. P4g. 10 de 19



Qe
9 esyges

4. CONCLUSIONES.

El analisis del primer cuatrimestre del ejercicio 2.010 muestra una evolucion dispar en la actividad de las
empresas de diferentes sectores e incluso dentro de un mismo sector. Estas diferencias se deben a

diferentes factores:

e Geograficos. Dependiendo del destino final del producto/servicio ofrecido, la evolucién sera mas
positiva si éste es la exportaciébn a paises cuya economia esté mostrando sintomas de

recuperacion.

e Sector. Hay sectores que presentan inercias diferentes a la gran mayoria de las empresas con lo
que han podido verse afectadas por la crisis con antelacién o posterioridad a otros sectores, con lo
que esto afecta a la toma de medidas correctoras cuya repercusion se manifiesta antes

(mostrando tendencia hacia la recuperacién) o mas tarde (aln en caida).

e Intervencion de la Administracion. La puesta en marcha de medidas de estimulo de la economia no

afecta por igual a todos los sectores.

e Caracteristicas del producto/servicio. Aquellos que se incorporen mas tardiamente en la cadena
de valor o sean percibidos como menos necesarios por el consumidor final, tendran una

recuperacion mas tardia.

e Factores internos. Si somos una empresa innovadora y en evolucion, la incorporacién de nuevos
productos/servicios puede compensar, al menos parcialmente, el descenso de actividad en el

negocio tradicional.
A pesar de ello, se percibe la siguiente tendencia general:

e En el andlisis de tendencia a largo plazo se aprecia una ralentizacion del descenso de la tasa anual

movil e incluso un repunte en algunos sectores/empresas.

e En un analisis mas a corto plazo se comprueba el descenso generalizado de actividad de enero con

una posterior tendencia creciente de las facturaciones en los meses sucesivos.
e Tendencia hacia la recuperacion de las facturaciones medias mensuales.

e Durante el segundo semestre es previsible que las facturaciones del 2.010 se empiecen a situar de

forma frecuente por encima de las cifras del segundo semestre del 2.009.
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5. ANEXOS.

Empresa A CNAE 22 - Fabricacion de productos de caucho y plasticos Empresa FCNAE 47 - Comercio al por menor excepto vehiculos de motor y
motocicletas

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

—e— 2009 2010

Grafico 16. . Grafico 20. .

Empresa B CNAE 43- Actividades de construccion especializada Empresa A CNAE 70 - Actividades de las sedes centrales; actividades de
consultoria de gestion empresarial

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
—e— 2009 —=—2010 2009 = 2010
Grafico 17. . Grafico 21. .
Empresa E CNAE 47- Comercio al por menor excepto vehiculos de motor y Empresa B CNAE 70 - Actividades de las sedes centrales; actividades de
motocicletas consultoria de gestion empresarial

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
—e—2009 —=—2010 —e—2009 —=—2010
Grafico 18. . Grafico 22. .
Empresa D CNAE47 - Comercio al por menor excepto vehiculos de motor y Empresa A CNAE 96 - Otros servicios personales
motocicletas
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
‘ —e—2009 —=— 2010 —e— 2009 —=—2010

Graéfico 19. . Graéfico 23. .
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Concretando en cada una de las situaciones mostradas, hay varias
empresas que parecen haber tocado fondo, y en los Ultimos
meses se estan recuperando, como es el caso de la empresa A
del Grafico 1, de fabricacion de piezas de plastico. El hecho de
que gran parte de las piezas que fabrica sean para el sector de la
automocion, le ha podido afectar negativamente, (hecho que sin
duda ha afectado mas drasticamente a la empresa B del mismo
sector). Sin embargo, ambas muestran en los Ultimos meses un
cambio de tendencia, debido quiza a la reactivacion de las

exportaciones.

En el sector de la construccion, también parece haberse frenado
la caida, por lo menos en el caso de la empresa B del Grafico 2,
que muestra signos de crecimiento, y la empresa B de Comercio
al por mayor (Grafico 4), que se dedica a la venta de material de
construccion. Si bien esta ultima no muestra todavia signos de

crecimiento, destaca el acercamiento a la estabilizacion.

Parece que se esta reactivando la construccion en Navarra con

respecto a meses anteriores, hecho que puede estar
repercutiendo sobre las empresas comentadas, no tanto en forma
de recuperacién de los voliumenes de facturacion de afos
anteriores, sino de un leve crecimiento de la actividad con

respecto a los meses de mayor impacto de la crisis.

Asi como en una empresa de venta de materiales de construccion
puede comenzar a notar esa mejora de las ventas, este cambio
de tendencia se deberia dar en empresas instaladoras en un plazo
mayor de tiempo. Es por esto que las ventas de la empresa A del
sector construccion continlan decreciendo, incluso de manera

algo mas aguda en este primer cuatrimestre del ejercicio.

Esta tendencia de decrecimiento y recuperacion de la actividad
también se produce en empresas de servicios, como la empresa
A del Grafico 8, dedicada a actividades de consultoria

empresarial.
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Por el contrario, hay sectores en los que el cambio de tendencia

hacia la recuperacion no se esta produciendo.

Esto puede ocurrir, por ejemplo, en la venta de automoviles.
Pese a que solo se disponga de una empresa dedicada a esta
actividad (empresa A, Grafico 3), la tendencia decreciente de
sus ventas es clara a partir de noviembre de 2.009. Sin embargo,
el crecimiento de la actividad en determinados periodos, ha sido
probablemente motivado por el impacto de las ayudas
concedidas por el Gobierno para la adquisicion de vehiculos

durante la crisis.

También empresas del comercio al por menor siguen mostrando
una tendencia decreciente de la actividad, sobre todo si se trata

de venta de bienes que no son de primera necesidad.

Lo mismo ocurre con una de las empresas del estudio
perteneciente al sector servicios, que se dedica a Otros servicios
personales, concretamente a actividades de peluqueria e imagen,

la empresa B del Grafico 8.

Otro caida significativa de la actividad, que no muestras signos
de estabilizacién, es la que ha experimentado la empresa A del
Grafico 6, dedicada a Actividades juridicas y de contabilidad.
Tras crecer de manera constante desde finales de 2.008,
comienza a decrecer a partir de septiembre de 2.009, hasta la
actualidad. Esto puede deberse a la desaparicion de clientes, es
decir, al cierre de empresas que no han conseguido mantener la

actividad, o a la reduccion de los servicios contratados.
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Al margen de las empresas y sectores cuya evolucion interanual
de las ventas presenta un cambio de tendencia, existen otros
casos en los que la crisis parece no haber afectado, ni para bien
ni para mal, en lo que a datos de facturacion se refiere. Es el
caso de las empresas A y B de comercio al por menor, del Grafico
5, e incluso de la empresa A de actividades de consultoria
(Grafico 7). Si bien no se observa una perfecta linea recta, las

pendientes son muy cercanas a cero.

El tipo de producto o servicio que venden les ha permitido, como
minimo, mantener el volumen de actividad. Lo que este analisis
no permite es ahondar en otros factores que, al margen del
volumen de ventas, han podido afectar a las empresas en este
periodo de crisis e incertidumbre de mercado (reduccion de

margenes, impagados, tensiones de tesoreria, etc).
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| CNAE 22 |
| A || B | | total cnae |
| 3er cuatr. 2.008 | | || | | - |
[ 1ercuatr. 2.009 || -15,96% |[ -9.84% |[ -14,52% |
[ 2°cuatr.2.009 |[ -544% |[ -11,97% ][ -7,06% |
[ 3°cuatr.2.009 || 3,57% |[ -12,01% || -0,09% |
[ 1ercuatr. 2.010 || 2466% |[ -362% ][ 18,82% |
Tabla 1. .
| CNAE 43 |
| A | | B | | total cnae |
| 3er cuatr. 2.008 | | | | | | - |
[ 1ercuatr. 2.009 |[ -13,67% |[ 10,48% |[ 4,25% |
[ 2°cuatr.2.009 |[ -1,16% || -1,75% ][ 1,62% |
[ 3°cuatr.2.009 || -2,59% || -3,11% || -3,00% |
[ 1ercuatr. 2.010 |[ -10,60% |[ o0,14% [ -2,18% |
Tabla 2. .
[ CNAE 45 |
| A || total cnae |
| 3er cuatr. 2.008 || || |
[ 1ercuatr. 2.009 | [ -4,96% ][ -496% |
[ 2°cuatr. 2.000 |[ 873% |[ 873% |
[ 3°cuatr.2.009 |[ 3,16% || 3,16% |
[ 1ercuatr. 2.010 |[ -6,36% ][ -6,36% |
Tabla 3. .
| CNAE 46 |
| A | | B | | C | | total cnae |
| 3er cuatr. 2.008 | | | | | | | | |
[ 1ercuatr. 2.009 |[ 3,85% || -864% ][ -1536% |[ -7,47% |
[ 20 cuatr.2.009 |[ 9,81% [ -14,38% |[ 558% |[ -8,69% |
[ 3°cuatr.2.009 || 12,90% || -17,72% || o0,40% || -9,89% |
[ tercuatr. 2.010 | [ 2,55% [ -1428% ][ -5,19% |[ -9,12% |

Tabla 4. .

Qe
9 esyges

La recuperacion comentada de una de las empresas
fabricantes de piezas de plastico queda reflejada
claramente a través de las tasas de crecimiento
positivas de los dos ultimos cuatrimestres (Tabla 1).
De diciembre de 2.009 a abril de 2.010, las ventas de
esta empresa han crecido un 24,66 %. La empresa B
del mismo sector, si bien no experimenta crecimiento
en este Ultimo cuatrimestre, reduce el gap negativo,
siendo la tasa del -3,62 %, la mas reducida de los

cuatro ultimos cuatrimestres.

En cuanto a las empresas dedicadas a la

construccion, concretamente a la instalacion, una de
ellas registra un crecimiento cuatrimestral en abril
del 0,14 %,

experimentando

mientras que la otra sigue

unas menores ventas en estos

altimos cuatro meses con respecto al ultimo

cuatrimestre del ejercicio precedente.

La fuerte caida de las ventas de la empresa de venta
de automoviles viene reflejada por la reduccion de
las ventas del 6,63 % del tercer cuatrimestre de 2.009
al primer cuatrimestre del presente ejercicio (Tabla
3).

En lo que respecta a las empresas de comercio al por
mayor (CNAE 46), no se puede decir que este primer
cuatrimestre del ano 2.010 haya supuesto una mejora
en la cifra de ventas, por lo menos en dos de los
casos. Concretamente, la Unica empresa que no ha
empeorado su situacion con respecto al cuatrimestre

anterior es la que vende material para construccion.
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| CNAE 47 |
I A 1 B I C [T D ][ total cnae |

| 3er cuatr. 2.008 | I II | | | | II |
[ tercuatr.2.009 |[ -4,8% [ 089% |[ -223% |[ -520% |[ -1,21% ]
[ 2°cuatr.2.009 |[ 9,055 ][ -413% |[ -586% |[ -640% |[ 5,4% |
[ 3°cuatr.2.009 |[ 6,105 |[ -096% |[ o086% ][ -1,01% |[ -1,40% ]
[ tercuatr. 2.010 |[ -1,59% J[ -094% [ -9,01% || ] |
Tabla 5. .

[ CNAE 69 |

| A | | total cnae |
| 3er cuatr. 2.008 | | || |
[ 1ercuatr. 2.009 || 39,24% || 39,24% |
[ 2° cuatr. 2.009 || 18,07% || 18,07% |
[ 3°cuatr.2.009 || -8,77% || -877% |
[ 1ercuatr. 2.010 || -12,39% |[ -12,39% |
Tabla 6. .

[ CNAE 70 |

| A || B | | total cnae |
| 3er cuatr. 2.008 | | || | | - |
[ 1ercuatr. 2.009 |[ -1,08% || -592% |[ -4,87% |
[ 2° cuatr.2.009 |[ -10,28% |[ -6,77% |[ -7,57% |
[ 3°cuatr.2.009 || -3,88% || -1.41% || -1,95% |
[ tercuatr. 2.010 |[ 1,52% || 840% |[ 6,92% |
Tabla 7. .

| CNAE 96 |

| A || B | | total cnae |
| 3er cuatr. 2.008 | | || | | - |
[ 1ercuatr. 2.009 || 3,28% || -1,93% |[ 1,49% |
[ 2°cuatr.2.009 |[ -515% [ -567% |[ -532% |
[ 3°cuatr.2.009 || -1,15% || -641% || -2,8% |
[ tercuatr. 2.010 [[ -2,17% || -351% |[ -2,60% |

Tabla 8. .

Qe
9 esyges

Todas las empresas del estudio cuya actividad
consiste en la venta al por menor, presentan un
decrecimiento de la actividad en el dltimo
cuatrimestre, habiendo registrado decrecimientos

anteriores continuados, en la mayoria de los casos.

En empresas de servicios para empresas, como las
de contabilidad (CNAE 69) o de servicios centrales
(CNAE 70), la tendencia, como se observaba en los
graficos, no es homogénea. Si bien las empresas
dedicadas a servicios centrales o consultoria han
crecido en este Ultimo cuatrimestre con respecto al
anterior (un 1,52 % y un 8,40 % respectivamente),
la empresa del estudio dedicada a contabilidad y
asesoramiento juridico decrece los dos Ultimos

cuatrimestres, un 12,39 % en este ultimo.

Actividades de servicios personales, representadas
la Tabla 8, de

crecimiento negativas.

en destacan por las tasas

Estudio Primer Cuatrimestre 2010. P4g. 17 de 19



Empresa B CNAE 22 -Fabricacién de productos de caucho y plasticos
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Empresa B CNAE 46 - Comercio al por mayor e intermediarios del comercio
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Qe
9 esyges

En el sector industrial del plastico, se aprecia
claramente cémo los volumenes de facturaciéon media
registrados en el primer cuatrimestre del ejercicio son
inferiores a los del mismo periodo de 2.009. El
decrecimiento de la actividad comentado en el punto
anterior queda reflejado claramente en este grafico
(Grafico 9). Asimismo, la leve recuperacion que se
percibia, se muestra de manera mas clara si cabe a
través de la reduccion de la diferencia entre la
facturacion media de 2.010 y 2.009. La facturacion
media pasa de ser un 45,62 % inferior en enero, a un
9,98 % inferior en abril. Las ventas medias que se esta
produciendo este afo, se acercan cada vez mas a las de

2.009.

En lo que respecta al sector de la construccién, el
volumen medio de actividad mensual es inferior al del
ejercicio anterior. En el caso de la empresa dedicada a
la instalacion (Grafico 10), el diferencial es en abril
superior al de enero, hecho que certifica que de
momento, no esta cambiando la tendencia hacia el

crecimiento o estabilizacion.

Sin embargo, la empresa dedicada al comercio al por
mayor de material de construccion, ha visto disminuida

esta diferencia desde enero de 2.010.

Se prevé que en los proximos meses, con la ejecucion
de nuevas obras, las ventas medias mensuales de este
ejercicio se equiparen a las registradas en la segunda
mitad de 2.009.

Estudio Primer Cuatrimestre 2010. P4g. 18 de 19



Empresa A CNAE 69 - Actividades juridicas y de contabilidad
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Empresa B CNAE 96 - Otros servicios personales
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Qe
9 esyges

En lo que respecta a actividades juridicas y de
contabilidad y a actividades de las sedes centrales, hay
empresas, como la representada en el Grafico 14, cuya

actividad se ha visto afectada por la situacion de crisis.

Se aprecia un claro descenso de las facturaciones
medias a partir de la segunda mitad de 2.009, que sigue
esa tendencia en 2.010, ampliando el diferencial con

respecto a 2.009 en abril.

Sin embargo, otras empresas de este ambito han
registrado unas ventas medias superiores a las del

ejercicio precedente.

En cuanto a la prestacién de servicios personales, la
tendencia de las dos empresas empleadas en el estudio

es bastante similar.

El servicio de peluqueria y estética puede ser en
ocasiones prescindible. Es lo que ha podido ocurrir en
estas empresas, cuyas ventas medias actuales son
inferiores a las del ejercicio precedente. Si bien
conforme avanzan los meses, este diferencial negativo

se va reduciendo.

Estudio Primer Cuatrimestre 2010. P4g. 19 de 19



